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TERMOS GERALS

Ao longo do presente docomento, encontram-se s prrErmis sy reldtiviey o
processe de investimentos de lnseitete Evechinense de Providéncic - 1EP

A elaboracdo dessas premivees vise atender a3 exteenciay fegaiv e propleiar
i anstrumeno de comteole ¢ de regramente  para os  procedimentos
DR re i de investimentos do FEP.

Ubifizan-se previvdes de cendrios de mevcado, Todos os condos itilizavitos
i sisitladox pelox Gesrares do JEP

A Peditica de fuvestimento esta sustentada em dados e taferramiay fey econdmios
disponiveis ne mercade até o data de vie aprovagds, win e consituindo. de
forma algwma em fato certe o concreta, sendo Ay toma prafecda frtend de
cendrio que poavsard por revisdes periddicas durante o evercicio de 26N 7, cesn
AR,
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1 OBIETIVOS BA POLITICA DE INVESTINENTO

Atendendo & Resolugio CMN n® 392222000, o Regime Proprio de Previdéncio
Sucial de Erechim. atravéds do Inwtitut Erechinense de Previdéncia - IEF ¢ o i dle
sz Unidade Gestoru ¢ Conselho de Administragio, apresenta o Politica de Investimentos
ik o exercicie de 2017, aprovada e registradi em Ate no dia 21 de dezembro de 2016,

A presente Politica de Investimentos tem por finalidade fundamentar ¢ norear o
processa de tomada de decisio relativa wos investimentos do TEP. Sendo utili zadi como
INSIFULMEnLD pecessario pir sarantir a consisténcia di eestao dos recersos 1o decorrer do
lempe @ visar o manutengao do eguilibrio ccondmico-financeiro entre os seus alivos. @
passivos. Ainda: objetiva assegurar o garaniir o continuidade do perenciamenty prudente
¢ eliciente dos ativos do TEP.

A Politica de Investimento descreve a filosofia e as priticas de investimentos do [EP
e foi desenvolvide para servir como um plano pars 4 gestio dos ativos confiados an
hnstituto. A sus adocio objetiva o pritics de um plano que proveja diretrizes de
preservagio ¢ melhonia dos seus atives por meio de um processo de fnvestimento
prudente e segums,

O IEP adoww st Pollticy de Investiments coma um plane de curlo prazo para
AASERUIT

* O claro entendimento por parte dus gestones, servidores, empregados, segorados,
beneiciinos, provedores exiernos de servigos ¢ Orgho reguladores guanto aos
ubjelivos e restngoes relativas aos investimentos dos seus anvos,

¢ AexistEncia de uemn imstrumento de planejamentn que obrigue o IEP a identificar ¢
definr claramente suas necessidades ¢ sens reguistios por meio de objetivos de
relomo., toleringins a risco, isto €, objetivos de investimenios ¢ restriges de
Investimentos,

* A maximizagao da rentabilidade dos seus atives na busca de constitir reservas
suficientes pari o pagamento do seu passivo atuarial, considerando os fatores de
Fiscos, sepurangas, selvéncias e liquides.

* A oxisténcia de crtérios objetives e racionais para a svaliogdo de glasses de
atrviss, die Eestores ¢ de estritegias de investimenios empregados no prowessn dis
mvesimento do IEP,

* O estabelecimento de diretnizes o8 gestiores para que eles conduzam o processo
de mvestimento em conformidade com os objetivos ¢ restrigies de snvestiimentog

* Independéneia oo processe de investimento com relagho a um gestor especifico,
st 2. quitlguer pestor que venha a2 conduzir o processo de investimento tem
divetrizes  bem  definidis gque  devem  ser seguidas na CORSITULHED & mio
ECFCICNNMENTD das calleiras.

& Que s meta de entabilidade real para a carteirs do RPPS possa ser cumprida com
uma extrniégia de investimento diversificads, tanto no nivel de classe de ativos
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frenda fixa e renda varidvel) quanto na segmentagio por sibckisse de ativos,
emmissor, vencimenios ¢ indexadores

* A olimizagio da relagao riseo-retomo do montinte ot aphcado,

* Que serfio sempre consideraduos mo processo de somada de decisoes
preservagdu do capital, oy nivers de risco adeguados ao perfil do BEPPS. 6 taxa
esperada de retormo, os limites legais e operacionais, o liquidez adegquads dos
alivos e s estrntemas de investimento.

* Mésmo sendo um planejomeno de cono prazo, as decistes de inpvestimentos
serie, tambim, ficadas no médio ¢ no longo prazo,

L1 APLICABILIDADE DA POLITICA DE INVESTIVMENTO

A presente politica de investimentos e aphci ao Plano de Beneficios da Previdéncia
Social do IEP abrangendo os seguinie benelicios conforme a Lef Municipal N.° 5971 de
17 de agosto de 2015 ¢ suas alteragcoes:

I = Qg s servidor

a)  aposentadons por invalidez:

b} aposentadona compulsdia;

<} aposeniadoria voluntina por dade e tempo de contribuigso;
di aposentadona voluntiria por idde,

€} aposentadora especial;

Fi susflio doenga;

2} saliario mutemidade: o

hy saldrio familia,

1= Quanto i dependente:
i pensdo O Mo ¢

hb s lo-reclusio,

A meta tuarial para o plano de beneficios & de IPCA + 5% a0 ano A Politca de
Investumenio se aplicars aos planos de beneficios do IEP na formis estabelecida pelo
caloulo snunal anual,
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LI VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTO
De acerdo com a Resolugio CMN 39222000 o horizonte de vigéncia dessa Politica
de Investimentos ¢ de um exercicio fiscal com revisées dentro dests periodi.

A presente Politica de Investimento éntra em vigor em 01012007 e encerri-se em
AVTZ200T sendo assepurady o sua revisan a qualquer momento atmvés da constmtagio
de fatos scomdmicos on financeiros que & pustifiguen
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2

NORMAS E PROCEDIMENTOS DO TEP

Base capitulo aborda.a aplicagio do concelto de governanga nu zesédio fanceira do 1EP.

sobretudo, a normatizagio interna dos diversos procedimentos, alem de pritcas infemas de

=t ETu

£.1

REguisios pos MRIGESN TES DO TEP

Sao conhecidos o atrbutos exigidos dos administradores previdencidnios. @is comin

formagio éonica compativel com o cirgo, experiencrl comprovada no exercicio de atividade
nals) drears) financeir, adminisirativa, contdbil, juridica, de fiscalizacio, atuarial. de
auditoria, ¢ de recursos humanos. Niio obstante tais atributos, ressaliam, por forga da prdpriz
legislagio ¢ da natureza juridica de tis entidades. a extgencia de padriies de conduia ética ¢
moral dos seus administradores.

Sob este prisma, os gestores do 1EP devem:

* Ter atagio sdministrativit ¢ de supervisio voliada para o equilibrio

economico-linanceire ¢ amarial  dos  planos  de  beneficios  em
compatibilizagho com os principios de segurangn, liquides e solvéncia ¢
protecan aos seus segurados.

Ter suagio administrativii nos negdcios e em seus planos de beneficios,
sepundo elevados padries de condutn &fica, moral, selo e diligéncia,
indispensdvers a esti gestio,

Ter atunglo admimstrativa em observiineia & legislagio aplicivel ¢ as
NOMTES estatularios ¢ regulomentires.

Exercer o dever de apuragio day responsabilidades relativas s infracdcs
eventualmente verificadas no imbito do RPPS,

Utilizar de cauielss, estudos o postulados wéenicos necessirios  aos
processos decistrios, aplicives & gesto dos planos de bencficios,

Ter lealdade com os interesses dok sens seguradns

Exercer uma eficar comi nicagio ¢ prestacio de informagiics  aos
segurados ¢ patrocinadores, relativas aos planos de beneficios o aestin dis
recursos, ohservando-se o sundivel prineipio da tran SPRITSIACIEE L gestio.,

Buscar constante profissionalizagio e amalizacio 1écnica & profissional,

22 ATRIBUICOES DOS GESTORFS DO RPPS

As respectivas atribuigoes dos gestores do RPPS estfio definidis em em ler especifica,

devendi ser observadas pg suz trotalidasde
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L1 A ESTRUTURA ADMINISTRATIVA DO RPPS COMPREENDE 08 SEGUINTES (RGAOS
PARA TOMADA DE DECTSOES DE INVESTIMENT:

o | - Unidade Gestora;
® Il - Consellw de Administracio;
o I - Consetho Fiscal;

o IV - Conselho Téenico,

As respectivas compeléncias e fungées dos membros do Unidade Gestora do 1EP ¢
Conselhox estao definidas na Lei n 5,971 de 17 de agosto de 2013

2.2.2  NURMAS E PROUCEDIMENTOS INTERNOS

O IEP realieard  periodicamente  reunites com  bancos, empresas  especializadas,
woisclhos e analistas com oobjetivo de gerenciar & MONIORIE 08 HSCos asSUmMIdos como, puor
exempla, ¢ risco de mercado, de crédito e de liquidez. dentre outros

A descrigho da Politica quanto ao risco de crédito adotsda pelo IEP pode ser observiada
el capiiulo especifico desta Poliliea de Investimento.

223 DIVULGACAD E SISTEMAS DE INFORMACOES

O IEP divulgari para seos Patrocinadores. Conselhos, segurados e assistidos o sug
Polmica de Investimento ¢ as premissas e hupiteses atuarias,

O canais utilizados pelo IEP para s¢ comunicar com o meio exierno, serd pautida pela
linguagem ‘clura ¢ objetiva. lastreads por um embasaments téenico sobre SRy
financeir e-atwarial dos planos de beneficios,

224 MANIFESTACRO DO CONSELHO FISCAL

O Conselhe Fiscal ¢ respoasivel pela liscalizago do IEP ¢ pelo zélo da pesiio
ecandmico-financeira sendo que as suas atribuigoes estio definidas na Lei n.° § 971 de 17 il
agosio de 2015, O Conselho fiscil emititd relatdrivs semestrais de controles intemas com o
avahgio da gestdo econdmica ¢ financeira do [EP
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23 URITERION PARA A GESTAO DOS ATIvOS: CONTRATACAD E AVALIA A0 DF PESSOIAS
JURIDICAS PARA O EXERCICIO PROFISSIONAL DE ADMINISTHACAO DE CARTEIRA DE
RENDA Fixa £ RESDA VARIAVEL

A pestio da aplicagho dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social, segunco
Resolugiao CMN 392202000, poderd ser:

o  Priprin. quando os aplicagdes  s830  realizadas diretamente pele  Grgdo ou
entidade gestorn do régime proprio de previdéncia social;

*  Por entidade credenciada, quando as aplicagdes <o realizadas por imtermdédio de
nshitwigio financeira ou outr instituiglo  autorizada ou credenciada nos ermos
da  legislagho  em vigor parn o exercicio prodissional de administrigio de
cirteiras; e

¢ Mista, quande as aplicagdes sio  realizadas.parte por pestdo propria e panc por
gestao por entidide credenciady, observados os emiénos definidos no ftem
anlerior,

A lohdade dos recursos do IEP feardio sob pestlio prépria no exercicio de 2017
Portanto, os recursos estardo sob a gestio discriciondvia de sug Unidade Gestora, Conselhos
e Comité de Investimentos,

O objetivo de 1er gestio proprio’ da (otalidade dos investimentos csta sustentado m
expenencia na condugio de estratégias voltadus para promogio de resultados protecio dos
investimenlos do TEP,

A distribuigio do pamménio ¢ dos novos recursos pari aplicagdes serio feitas por
decisio dos membros da Unidade Gestorn do 1EP.,

Regime Préprio de Previdéncia Social de Erechim 9



3 ALOCACAD DOS RECURSOS

0 abjetive desse capiiulo ¢ apresentar as caracteristcas i alocacdo de atvos do [EP,
tanto ne que seorefere & macro-alocacio de recursns com no que se refere ans objetivos
especiiicos para cada segmento,

L1 MeTA DE GESTAO DAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS F DE BENEFICIe 1

As et cstabelecidas para as despesas administrativas e de benelicios previdenciirios
et descritas na proposta orgamentiria do 1EP para o exercicir de 2017, respeitando-se a
legistagio vigente ¢ o cileulo aarial. Muiores detalhes podem ser encontrados na Lei
Urcamentdna Anual para o exercicio de 2017,

3.2 IDMRETRIZES PARA 08 SEGMENTOS DE APLICACAD

Esta Politica de Investimento s refere 4 aliigio dos secursos da entidade em cada um
dos sepuintes segmentos de aplicaclo, conforme definidos na legislagiio:

¥ Segmento de Renda Fixa
¥ Sepmento de Renda Varidvel

¥ Sepmiento de Inivers

Or recursos em moeda comente: sérdo alocados exclusivaments pos sCgmentos de
rendu fixa ¢ varidvel, As aplicagoes no scgmento de imGveis somente poderdo ser efetuadis
com imivers vinculados por lei ao regime prorpae de previdéncia social.

321 SEGMENTO DE RENDA Fixa

t. Benchmark

Paru o segmento de renda fixa, o 1EP objetiva atimgir rentabiladade igual ou superior o
meta atuanal de IPCA + 6%

Em caso especnns. o {_'lrgiu Gestor poderd estabelecer novos berchmarks, desde gue
aprovado pelo Conselho de Administragiio.

Com a adogdo deste benchmark, o IEP CSPCRL que, ok no curlo como no-longo prazo.
a rentabilidode de seus imvestimentos no seemento de renda fixa sejia superior § vorisgdo de
sua mets atuamal  Destacando que. em cemdnos econdmicos adversos & aceitivel
rentubilidades abaivo da mera amarial no curto prazo,
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b. Uriterios para alocacio de recursos (ativos elegiveis)

Serdo permitidos investimentos em ativos de renda fixa de scordo com os Timites lepans

estabelecidos pelas Resolugio CMN n® 392210 ¢ demais regulamentagines posteriores
aphciveis an RPPS.

A ulocagio dos recurses dos planos de heneficios do RPPS no scemento de Rendi Fixa
deverd restrimgir-se aos ativos e limites estabelecidos na Resolugin CMN g° 3922710,

122 SEGMENTD bE RENDA VARIAVEL

. Bewchmark

Parn o segmento de renda varidvel, o IEP espera atingir reniabilidade superior ao {ndice
Brasil - IBrX, Caso o [BrX nio atenda mais os objetivos de rentahilidade estabelecida pelo
IEF, v Conselhn de Administragio e o Conselho Municipal de Previdéncis poderio auton 2
i nlteraragio do henchmark pars o [ndice Brisal 50 - BrX-50 ou para o IBOVESPA.

A adogio deste benchaark rellete a expectativa do IEP de que. tanto no curto como no
longo prazo, a rentabilidade desse indice seja superior & variagio da meta atuarial,

b. Critéries para alocacio de recursos (ativos elegiveis)

No - segmento de Renda Varidvel o IEP deversd FESITINgir-s¢ 405 abivos ¢ limites
estabelecidos no atigo 87 da Resolugiio CMN n® 3.922/14),

A23  SEGMENTO DE IMOVEIS

As alocaghes no segmento de imovels  serfio efetuadas exclusivamente ¢com os
HiMdvess vinculados por ler a0 regime pripno de previdéncla social,

Dependendo das condicies do mercado ¢ patninwnial, o IEP utilizard o sua meta atuanal
como henchmark desse segmento, caso venha o ter operiges ¢ sejam autorizadas peio
Conselho de Administragio e pelo Conselho Municipal de Previdéncia

Regime Priprio de Previdéncia Social de Erechim n



A3 DOs Livimes GERALS E pa ESTRATEGIA DE FORMACAD DE PRECO

Como tedda o gestdo de recursos € propria, os objetivos de investimenios e e
rentabilidade sao defindos neste documento. respeitando o ann civil ¢ a legislagio em vigor,

Para esta politica de mvestimento o IEP adotard e respeitari como limites gerais s
regris de gestio e as vedagdes estabelecidas pela Segin [ da Resolucio CMN 349227110,
mclusive o8 limiles pora myvestimentos em ttalos de valores mobilidros de emissdo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa juridica,

Neste contexto, cabe nos gestores do [EP definer o compra e o venda de ativos sob sua
gestin. baseado em metodologia de mercado para a formagio de prego, objetivandi, sempre.
superar a metn de rentabilidade ¢stabelecida e de oo infringir os limites de risoo wlermdos,

34 CRITERIOS DE MARCACAQ DOS ATIVOS

O 1EP adota o criténio de marcagiio 2 mereado de todos os seus stivos Financelns, ou
seja. gue o carteris déva refletir o real valor de mercado do ativos. niio mmpnrtando o tpo de
vereulo de investimento (carteira administrada, titulos, fundos de investimento, 1e),

A5 Avaviacio po CENARIO MacrRO-ECoNOMicn

Os cendrios econdmicos, utilizados tanto em termos de riseo como de retamo, sio de
relevante importineia para o execuedio do trabalho de e Toaloco 0O B VoS, u vez (ue
tinlas as alocagies fuiuras e, porianto. a composigio das cartemras sdo geradas com base em
um processo de olimizagdo dos resultados em relaciio 308 cendiios projetados.,

Wesse sentido. os cendirios cconbinicos para os investimentos do RPPS loram projetados
a parur das perspechivas para o guadro nacional e internocional, de andlise do panari
politico ¢ da visdo para o conducio da poliica econdmica ¢ do comportamento das principais
variaveis econdmicas. Sendo que as premissas serdo  revisadas penodicamente ¢
siElematicamente.

Para s estrategias de curto prazo, a andlise ¢ sustentada na mimmEagao do nsco dos
invesiimentos, em eventos especificos do quadro econdmico, politico & nas prigegoes para
nflagdio. wxa de juros. atividade econdmics e contas externss, A vislio de medin prago
procuron dar maor peso para as perspectivas para o crescimento da economia brasileirg ¢
mundial. purn o situagio geopolitica global, para o cendno politico ¢ para a solides na
comlgio da politca ccondmica.

As prigegiies expressas neste documento serfio revisadas petiddicamenie pelos gestores
do RPPS. A seguir apresento-se as projesoes ccondmicas consideradas pelo RPPS na data de
claboragdn desta Politica de mvesimentos,
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VARIAVEIS MACROECONOMCIAS 2017 2018
1PCA (%) 480 500
INPC (%) 495 5,10

IGP-DI (%) 210 520
TGP-M (%) 5,00 5,15
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,50/ 380
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 10,75 11,50
— S
Divida Liguida do Setor Priblico (% do PIR) 53,00 63,00
FIB (% de crescimento) (1,600 1,20
Produgiio Industrial { % de erescimento) 0,80 180
Conta Corrente (US$ bilhies) -27,00 -3,00
Balinga Comercial (US4 bilhdes) 4300 47,00
Invest. Estrangeiro Direto (LS$ hillibes) T 1M} 63,1M)
Precos Administrados (% | 5,500 .20

36 MACRORALOCACAD DE ATIVOS

A tabela o sepuir apresenta o alocagio-obictiva do JEP para o exercicio de 2017, Além

disso, também deve-se observar os limites de realdeagin permitidos

cstabelecidus pels Resolugao CMN n,° 3.922/10.

Ressalia-se que. conforme as oponunidades de mercadn, o [EP ple redlocar para o

¢ o8 limites lemms

exercicio de 20H7 o seus recunsos fnunceims di #cordo. com os limites estabelecidoy o

e

Regime Priprio de Previdéncia Secial de Erechim
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4 VEDACOES E CONTROLE DE RisCos pE CREDITO

4.1 DAs VEDACOHES

E vedadn ao IEP aplicar recuros:

na aquisigiie de cotis de fundo de investimento cujo atwagio em mercados de
derivativos. gere exposiglio SUPEFIOr o uira vez o respectivo patrimanio liquido;

aplicar recursos e aguisicio de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham biulos que ente federative figure como devedor ou preste fanga,
wval, aceite ou coobngagio sob qualquer outry forma:

aplicar recursos na squisigho de colas de fundo de investimento em direitos

creditdros ndo padronizados:

praticar as operagdes denominadas dav-trade, assim consideradas  aguelas
imiciadas e encermadas oo mesmo dia, independentemente de o regime proprio
POSSINE Esiue ou posicdn anterior do mesmo ative, quando se tratar de
negociagies de titulos piblicos lederais realizados dirctamente pelo regime
proprio de previdéncia social: e

stuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de erédite
04 UlrDs AlVes que nio o5 previsios na legislagio,

4.2 Risco pE CREDITO

O IEP conrolord 0 nfisco de crédito ndo-bancirio e o risco de crédito hancirin
{mstitwgoes financeiras) conforme apresentado @ seeuir, respeitando-se os limites da
legaslagin em vigor,

Para classificar o risco de crédito das emissdes nio-hancirias ¢ bancirias que compdem
a carteira do IEP, estas através de fundos de investimentos. o mesmo fandamentirs soss
decistes em ratings estabelecidos pelas seguintes apencias!

Fitch Rmings.

* SR Ratng.

o Moody's Investor.

® AR Asis,

o Stndard & Poor's.

*  Lopes Filho & Associados (apenas pare crédito bancirio),
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Para que uma emissio seja considerada de baixo risco de crédito, o IEP apresenta, a
SEEUE, Quals sio os nivels considerados como de baixo nsco de crédito.

I':-““"Il"" onsiderados de Bajxo Riseo de Cractito Mii-Bancirio ¢ Bancario
= (U = Corto Prago e LP = Longo Prazo|
LI Flinhaak F2iten
P AAAhen), AAihwuk. Adbra)
CP:osr AA sr &
SR BATING LR AAA ™ AALT AW I R W A BrAA
brAA_ hedA, bed” hra, bra
CP: HR-| RR-2
MUY s INVESTOR LP: Aaal by Aan? br, Asald b, Aal he, An2 br As b, Al be A2 br, AL
CP: AAAT, AT AT
L AhA, AA A
CP: brA-T, hra-2
STANDARD & POOR'S ) 5 heA A A, heA b
Moo [‘.Il-l'f_lﬂ'l:i'-«.' 110 Bfuates '-:.;-_.auru (S TETRE T i :||||-|:_-.|| e ic O
duas k1 27 Muito Seguro {risco federol. haxo rmseo porm média praza g 180)
@i h el (31 Sepuno (hwixo meco pars curto prazo ubé 90 dije)
Apemmy pars crifaite banciiric

Apencin de Classificacio
de Risco de Crédito

FITCH BATHSG

AWUSTIN ALSES

LOMPES FlLHG &
LESOCT ARG

E importante ressaltar que, se duss ou mais agencias classiiicarern o mesmo papel, o
IEP adotars, pora Nims de classificagdo de risco de erédito, aquela mos comservadori. Caso
seged adguinde algum papel (ko) ndo avaliado pelas agéneias ¢lassificadoras de risco
demonstradas acima, o mesmo serd aulomaticamente ¢lassificado como de médio e alio risco
die crdidhio,

Portanto, o IEP adotard os limites legais de rating de crédite estabelecidos pelas
Resolugio CMN n® 3922410 além das demais reguiamentagies posterniores apliciveis ao
INSTITUTO. com base nas elassificactes efetuadas pelas agéneins elassificadoras de nisco
nos mivers considerados como de baixo riseo de crédita.

P Erechim, 21 de dezembro de 20164
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